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Sermaye Yeterlilidi Yetersiz Kaldy

Bankacylyk sistemini diizenleyen uluslararasy kurallar dev bankalaryn ¢okiipiine engel olamayynca, yeniden tartypma konusu ol
Sermaye yeterlilidiyle ilgili dizenlemeler ve bunlaryn etkileri de, tartypmalardan payyna diipeni alyyor.

Bankacylyk sektéru tasarruflaryn finansal sisteme dahil edilmesi ve bu tasarruflaryn uygun alanlara dadytylmasy gibi dnemli bir i
sahip. Yaptyklary iplemler dolayysyyla sirekli riskle karpy karpyyalar. Ekonomik sistem icinde ¢ok énemli bir konumda olduklary
sistemlerinde ortaya ¢ykan sorunlar tim ekonomiyi etkiledidi icin, bankalar, diizenleyici otoriteler tarafyndan bazy synyrlamalara
tutuluyorlar.

Artyk ginimiizde sermaye hareketleri kendi synyrlaryny coktan apty. Finans piyasalaryndaki kapylar biyuk dlgiide kalkty. Paran
olarak soyleyebilmek iyice zorlapty. Bu yuzden, 6zellikle gelipmip tlkelerin krizlerini sadece kendileriyle synyrlamak imkansyz. Bi
ekonomilerde baplayan kriz, typky suya atylan bir tapyn olupturdudu halkalar gibi apama apama dider tiim Ulkelere yayylyyor. Y
nedenler, pek ¢cok alanda oldudu gibi bankacylyk sistemindeki yapylanmalaryn da uluslararasy kuruluplar tarafyndan belirli
standartlara badlanmasyna neden oldu. Bu ¢ergevede yapylan dizenlemeler, bankacylyk ipleyipinin sistemli ve diizenli bir pekils
ilerlemesini amaclyyor. Peki bu diizenlemeler ne derecede baparyly oldu? Ozellikle son dénemlerde yapanylan olumsuz gelipme
bu 6nlemlerin yeterli olmadydynyn bir géstergesi gibi adeta. Clinki tim diinya (st Uste gelen banka iflas haberlerine neredeyse
de iflas eden bu bankalar, 6nemsenmeyecek gibi dedildi.

ABD&rsquo;de baplayan kriz sonrasynda sadece o ulkede dedil, diinyanyn dort bir tarafyndan bankalaryn iflas ettidi ya da ¢ok ki
durumda olduklary duyulmaya baplandy. Neredeyse isimleri &ldquo;sermaye&rdquo;yle ep tutulan bankalar, giin geldi,

sermaye sykyntysy ¢cekmeye baplady. Oysa bu bankalar kysa bir siire éncesine kadar oldukca yiiksek derecelendirme notuna
sahiplerdi; yani higbir pekilde riskli bulunmuyorlardy. Bankacylyk, ilke ekonomisinin tapyyycy kolonlaryndan biri hi¢ kupkusuz. B
bu derece sykynty icinde olan hikiimetler, bu dénemin atlatylmasy icin oladanusti denilebilecek diizeyde 6nlemler almaya bapla
Hiikiimetler, bankalaryn zorlu virajdan gegebilmeleri icin onlara bilyiik 6lciide sermaye yardymy yaptylar. Ulkedeki ekonomik sist
icin hilkimetler ellerinden geleni yapmaya calypyyorlar. Ama ipin bu noktasynda bapa dénmek ve ayny soruyu tekrarlamak gerel
Bankacylyk sistemini diizenlemeyi amagclayan uluslararasy kurallar ne derece baparyly oldu?.. Yapylan diizenlemelerin her birini
tek ya da bitiin olarak ne kadar etkili oldudu sorusunu ekonomi diinyasy daha uzun siire tartypacak gibi. Biz de burada sermaye
yeterlilidi konusunu ve bu yondeki diizenlemelerin etkisini irdelemeye calypalym.

Sermaye Yeterlilidi ve Basel Standartlary

Sermaye yeterlilidi, bankacylyk sistemine ydnelik uluslararasy kuruluplar tarafyndan getirilen synyrlamalardan biri. Sermaye yete
orany, bankalaryn 6z kaynaklarynyn risklerine gére adyrlyk verilmip varlyklaryna bélima olarak tanymlanyyor. Bu oran, risklerin ¢
durumunda bankanyn ortaya c¢ykan kayyplaryn ne kadaryny karpylayabilecedini gdsteriyor. Yani sermaye yeterlilidi orany, banka
acydan ne kadar gucli oldudunun bir géstergesi olarak goériliyor. Bankalar igcin bu oranyn Basel Komitesi tarafyndan belirlenmi
bir 6lclsi var. Basel Komitesi&rsquo;nin 1988 yylynda acykladydy standartlara gére, uluslararasy bankalaryn sermaye yeterlilidil
minimum %8 olmasy gerek. Bu uygulamada sermaye yeterlilik orany hesabynda kredi riski dikkate alynyyordu. 1996 yylynda
yapylan dedipiklikle sermaye yeterlilidi oranynyn hesabynda kredi riskinin yany syra piyasa riski de dikkate alynmaya baplandy.
icinde yatyrym araclarynyn ve risk tirlerinin giderek ¢epitlenmesi ve daha karmapyk hale gelmesi, bu standartlaryn yetersiz kalm
neden oldu. Bu nedenle 2004 yylynda Basel Il standartlary olupturuldu. Basel Il, asgari sermaye yukimliliou, sermaye yeterlilid
denetimi ve piyasa disiplini olmak Gizere 3 temel alana yodunlapmakta. Belirlenen yeni standartlarda sermaye yeterlilik orany
yine %8 olarak byrakyldy, ancak risk kavramy daha genip caply olarak ele alyndy. Risk derecelendirmesinin énemi de artty. Base
Avrupa&rsquo;da hayata gecmekle birlikte, ABD de dahil olmak tizere pek ¢ok ilkede uygulama ilerleyen yyllara ertelendi.
ABD&rsquo;deki cok sayyda kiiciik caply bankanyn bu standartlary karpylayamayacady ve pek ¢cok bankanyn da Basel Il uygula
sonucu sermayesinin azalacady gibi eleptiriler yapyldy.

Kriz ve Bankalar

Adustos 2007&rsquo;de baplayan ve etkileri pek ¢ok alanda hissedilen kriz, cok sayydaki bankanyn sonunu hazyrlady. Buyuk
bankalar, yiksek risk aldyklaryndan ve yatyrym yaptyklary karmapyk enstriimanlar iplerin ters gitmeye baplamasyyla birlikte ded
oldukca kaybettidinden, likidite sorunlaryyla karpy karpyya kaldylar. Ayryca, énceden bilanco dypy kalem olmalary nedeniyle bile
ve sermaye yeterlilik oranlary tizerinde etkisini gostermeyen varlyklar, biyik boyutlu zararlarla kendilerini hissettirdiler. Sermaye
yeterlilik oranlary, likidite fazlalary, karlylyklar gibi tim hesaplar alt tist oldu. Sonug olarak da Merrill Lynch, Bear Stearns,
Wachovia, Washington Mutual, Dexia, Fortis gibi pek ¢cok banka sermaye sykyntysy cekmeye baplady ve devlet destediyle ya da
dider bankalar tarafyndan satyn alynma yoluyla bu sykyntylar apylmaya calypyldy. Lehman Brothers iflas etti. Goldman Sachs v
Stanley statulerini dediptirerek yatyrym bankasy statlistinden ticari banka statlisiine gecti.

Turk Bankalary Krizi Nasyl Karpylar?
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Turk bankacylyk sistemine bakyldydynda, bankalaryn énemli krizler atlatmyp ve bu sykyntylardan ipe yarar dersler ¢ykarmyp old
Aslynda ¢ok dedil, daha bundan 7 yyl kadar énce Tirk bankacylydy tarihinin en esasly krizini yapady. Bu dénem ve sonrasynda
surecte ¢ok pey dedipti; hatta Tirk bankacydy bir anlamda yeniden pekillendi, diizenlendi. 2001 krizi sonrasynda pek ¢ok banka
konuldu, Bankacylyk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tasarruf Mevduaty Sigorta Fonu (TMSF) oladanisti
yetkilerle donatyldy. Bankalar Gizerindeki denetim syky bir bicimde artyryldy. Turk bankacylyk sektoriiniin uluslararasy standartlar
hale getiriimesi icin ¢epitli adymlar atyldy. Basel | standartlaryna uyum gosteren Tirkiye, Basel [I&rsquo;nin uygulamasyny ertele
Tirkiye&rsquo;de sermaye yeterlilik orany ise dnceleri %8 iken daha sonra %12&rsquo;ye ¢ykaryldy. Buglnlerde de sykca tarty
Tirk bankacylydy tim dinyada buyik sarsyntylara yol acan bu krizi nasyl karpylayacak? Bu konuda genel goriip, 2001 yylynda |
icinden gectidi siire¢ nedeniyle Tirk bankalarynyn mali yapylarynyn pu anda oldukga sadlam oldudu ydniinde. Yani yodurttan ad
bankalar, bu dalgaly déneme de gerektidi dl¢tide temkinli girmip durumdalar.

BDDK&rsquo;nyn Ekim 2008 raporunda yer alan rakamlara gore, takipteki alacaklaryn Aralyk 2007&rsquo;de 1.369 milyon
YTL, Adustos 2008&rsquo;de ise 2.181 milyon YTL oldudu gérillyor. Adustos ayynda bir dnceki aya gore takipteki alacaklardak
%7.6 oranynda olmup. Aralyk 2007&rsquo;ye goére artyp ise %59. Adustos 2008&rsquo;de bankacylyk sektdri toplam aktifleri
Temmuz 2008&rsquo;e gore %0.8 oranynda azalarak 647,8 milyar YTL olarak gerceklepmip. Bankalaryn sendikasyon
kredilerinin de, bir dnceki aya gére %2.4 oranynda artarak 13,3 milyar dolar seviyesine yiikseldidi, sekiritizasyon kredilerinin ise
%4.0 oranynda artarak 13 milyar dolara ulaptydy goriliyor. Bankacylyk sektorii ddnem net kary da, Adustos 2008&rsquo;de bir
gore %1 oranynda dipmiip. Adustos 2008 itibariyle bankacylyk sektorii sermaye yeterlilidi oranyna baktydymyzda, %17.71 ile be
standartlaryn oldukga Uizerinde. Bu oran mevduat bankalary icin %16.29, katylym bankalary i¢cin %14.31, kalkynma ve yatyrym
bankalary icin ise %62.44. Sermaye sahiplidi agysyndan bir ayrym yapyldydynda ise, yerli 6zel bankalarda sermeye yeterlilidi ore
%16.61, kamu bankalarynda %22.32, yabancy bankalarda ise %15.64 oldudu goériliyor. Ayryca yurtdypynda bankalaryn
bulundurduklary ve biyik ¢aply zararlara neden olan yatyrym araclary Tirkiye bankacylyk sektdriinde yer almyyor. Ancak yine ¢
yurtdypynda yapanan kriz bankalary etkiliyor. Bankalaryn mali yapylary sadlam olmakla birlikte tedbiri de elden byrakmamalary
gerekiyor.

Uzman Garupleri

Mustafa Savap

Halk Bankasy Genel Mudiir Yardymcysy (Risk Yénetimi ve Y¢ Kontrol)

&ldquo;Sermaye yeterlilidi, tek bapyna banka risklilidini yansytan bir gdsterge dedil&rdquo;

Denetim otoritelerince, bankalaryn almyp olduklary riskler karpylydynda bulundurmalary gereken sermayenin belirlenmesine yon
kurallar getirilmip olup, anylan diizenlemelerle amagclanan husus, bankalaryn faaliyetlerinin gliven igerisinde sirdiiriilmesi ve bu
mevduat sahiplerinin haklarynyn korunmasynyn sadlanmasydyr. Pu anda, diinya finans piyasalarynda kredi riskiyle baplayan ve
likidite riskini beraberinde getiren bir volatilite artypy s6z konusudur. Finansal krizlerin banka bilangolarynda yarattydy tahribat tel
olarak, aktif kalemlerin deder dipiklidune udramasy, 6demesi gecikmip kredilerin artmasy ve buna badly olarak da likidite imkal
daralmasy olarak ortaya ¢cykmaktadyr.

Bilindioi tizere, Ulkemizde bankalaryn faaliyetleri karpylydynda bulundurmalary gereken sermaye miktarynyn tespitinde Basel | h
dikkate alynmakta olup, Basel | uygulamasynda, sermaye yeterlilidinin tespitinde likidite riski dikkate alynmadydy gibi, bankadan
borg alanlaryn kredibiliteleri de hesaba katylmamaktadyr. Her ne kadar sermaye yeterlilik rasyosu yiksek olan bankalaryn
finansal krizlere karpy daha dayanykly oldudu yéniinde genel bir kany bulunsa da, yukaryda belirtilen hususlar dolayysyyla anyla
kriterin tek bapyna banka risklilidini yansytan bir gosterge olmadydy a¢yktyr. Bu cercevede, bankalaryn risklilik diizeyinin belirler
tek bapyna sermaye yeterlilidinin dikkate alynmamasy ve 6zellikle likidite durumlaryny ortaya koyan kriterlerle birlikte analiz
yapylmasynyn yerinde olacady dipuncesindeyim. 2008 yylynyn ikinci geyredi itibariyle Tirk bankacylyk sektortniin ve Halk Ban
sermaye yeterlilik rasyolary syrasyyla %16.79 ve %14.08 seviyesindedir. Bu yoniiyle bakyldydynda, gerek Halk Bankasy&rsquo;
gerekse de Turk bankacylyk sektoriiniin sermaye yeterlilik rasyolary agysyndan ulusal denetim otoritemizce 6ngdérilen asgari sy
Uzerinde bulundudu gorilmektedir.

Murat Ishmuhamedov
bekerbank Genel Mudir Yardymcysy (Risk Yonetimi)
&ldquo;Tirk bankacylydy sermaye yeterlilidi bakymyndan glvenli&rdquo;

Tirk bankacylyk sektériniin sermaye yeterlilidi bakymyndan yeterince giivenli oldudunu dipinidyorum. SYO seviyesi icin uluslar
%8 ve Turkiye&rsquo;deki diizenleyici kurum SYO seviyesini, olduk¢a muhafazakar bir seviye olan %12 olarak belirledi. Ayny
zamanda, Adustos 2008 itibariyle BDDK'nyn istatistiki bilgilerine gore, bankacylyk sekt6rii genelinde ortalama SYO, gereksinimir
de Uzerinde, %17,71&rsquo;di. Bu da Turk bankacylyk sektoriine iyi dlgiide sermaye eklendidini kanytlamaktadyr. Turk bankala
baplyca etkeni olan Amerikan epik alty hisselerine yatyrym yapmadylar; dolayysyyla bu agydan herhangi bir kayyp beklenmiyor v
durum sermayeyi etkilemeyebilir. Sermaye yeterlilidine cok 6nem veren bekerbank Ydnetim Kurulu, SYO ile ilgili olarak
dizenleyici kurumun istedidinden bile daha muhafazakéar bir yaklapym sergilemektedir. Bankamyzyn SYO'su %14.09 seviyesind
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olup, hem uluslararasy hem de yerel otoritelerce kabul edilen yasal limitlerin oldukca tzerindedir.
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